Zalacznik nr 1

REGULAMIN INWESTYCYJNY
ASI| TAKE PROFIT FUND SPOLKA Z 0.0. SPOLKA KOMANDYTOWA

Szczegbétowe zasady Polityki inwestycyjnej Alternatywnej Spofki
Inwestycyjnej Take Profit Fund spoétka z o.0. sp. k. (dalej ,,Polityka”)

Alternatywna Spotka Inwestycyjna Take Profit Fund sp. z o0.0. sp. k. (dalej ,,Spétka”, ,,ASI”) prowadzi
dziatalnosé¢, jako alternatywna spétka inwestycyjna, zgodnie z regulacjami zawartymi w ustawie z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz.U. z 2018 r. poz. 56 z p6zn. zm.) (dalej ,,Ustawa”).

Polityka zostata przygotowana w oparciu o brzmienie art. 70b Ustawy, w zwigzku z brzmieniem art. 70zc
ust. 2 Ustawy oraz art. 20 ust. 1 Ustawy.

Polityka realizowana jest przez nabywanie instrumentow pochodnych oraz w mniejszym stopniu, w celu
dywersyfikacji portfela nabywanie akcji gietdowych oraz ETF-6w na indeksy gietldowe, metale
szlachetne i surowce a takze lokowanie srodkow na depozytach bankowych.

1. Cel inwestycyjny Spotki i sposéb prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej
Spofki.

Celem inwestycyjnym ASI jest wzrost wartosci aktywéw Spotki w diugim horyzoncie inwestycyjnym,
poprzez inwestowanie aktywow w zdywersyfikowany portfel instrumentéw finansowych,
charakteryzujgcych sie duzg zmiennoscig cen i wysokim zréznicowaniem wystepujgcych trendow, przy
akceptacji wysokiego ryzyka inwestycyjnego.

Cel inwestycyjny ASI bedzie realizowany bez wzgledu na sentyment na globalnych rynkach gietdowych.
Majac na uwadze charakter Polityki, najwiekszy wzrost wartosci aktywow Spoétka planuje osiagnag,
poprzez ekspozycje na instrumenty finansowe, znajdujgce sie w silnym trendzie. Natomiast ruchy cen,
w ramach utrzymujgcego sie, waskiego zakresu konsolidacji bedg czesto przyczyng przejsciowego
obsuniecia kapitatu. Poniewaz Polityka zaktada inwestowanie przede wszystkim w
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktére sg aktywami charakteryzujacymi sie wysokim
ryzykiem, realizacji celu inwestycyjnego Spétki nalezy oczekiwac przy zatozeniu diugiego horyzontu
czasowedo, przy czym Spoétka rekomenduje inwestorom dokonanie pierwszej oceny wyniku
finansowego po okresie pierwszego roku inwestycji, ze szczegdlnym uwzglednieniem stosunku zysku
netto do maksymalnego jednostkowego obsuniecia kapitatu. Spotka nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego.

Transakcje w ramach portfela ASI beda wykonywane w przewazajgcej czesci poza rynkiem
regulowanym i poza alternatywnym systemem obrotu. Srodki ASI| bedg inwestowane, przy uzyciu
elektronicznych platform wymiany instrumentéw finansowych, typu OTC (over the counter). W ramach
powyzszych dziatan, Spoétka bedzie uczestniczy¢ w rynkach:

a) foreign exchange market, okreslany rowniez jako currency market (FOREX). Jest to
zdecentralizowany (brak konkretnej lokalizacji), pozagietdowy i nieregulowany rynek walutowy,
wykorzystujgcy dzwignie finansowa; oraz:

b) rynek kontraktéw réznic kursowych (CFD), opartych o ceny indekséw gietdowych, surowcow,
obligaciji i akciji. Jest to pozagietdowy i nieregulowany rynek wykorzystujgcy dzwignie finansowa.

Inwestycje na ww. rynkach w instrumenty pochodne bedg dokonywane wylgcznie za
posrednictwem wybranej firmy inwestycyjnej, przy uzyciu rachunku instrumentéw finansowych,
prowadzonego przez te firme inwestycyjng, wg jej polityki wykonywania zlecen oraz regulaminu
Swiadczenia ustug maklerskich, z wykorzystaniem tzw. dostawcéw ptynnosci, tj. innych podmiotow
inwestycyjnych, w tym bankdéw, oferujgcych zawieranie transakcji, rozliczanych za posrednictwem
brokera rozliczajgcego, z ktérymi firma inwestycyjna zawarta umowe o dostarczanie ofert kupna i



sprzedazy instrumentow finansowych (model ECN). Obligatoryjny wybor firmy inwestycyjnej, stosujgcej

model ECN, ogranicza ryzyko konfliktu intereséw, opisane w pkt. 6 Polityki.

Spoétka przyjmuje nastepujace zasady w doborze odpowiedniej firmy inwestycyjnej:

a) Zgodnie z zawartg umowg, pomiedzy firmg inwestycyjng a Spotkg, wskazana w zapisie na sad
polubowny instytucja do rozsadzenia mozliwych sporéw nie moze by¢ powigzana z samg firma
inwestycyjna.

b) Firma inwestycyjna musi posiada¢ zezwolenie na przechowywanie i rejestrowanie instrumentow
finansowych, w tym prowadzenie rachunkéw papieréw wartosciowych, rachunkéw derywatéw i
rachunkow zbiorczych, oraz prowadzenie rachunkéw pienieznych.

c) Firma inwestycyjna musi byé czionkiem systemu rekompensat, regulowanego przez ustawe o
obrocie instrumentami finansowymi i regulacje Krajowego Depozytu Papieréow Warto$ciowych S.A.
lub analogicznego systemu, regulowanego przez przepisy panstwa siedziby brokera
zagranicznego.

d) Bank, w ktéorym prowadzone sg rachunki firmy inwestycyjnej na rzecz Spoétki, musi podlegac
ochronie depozytow przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny S.A. lub analogiczny system
regulowany przez przepisy panstwa siedziby brokera zagranicznego.

e) Firma inwestycyjna musi w odrebnej taryfie badz regulaminie wyszczegdlni¢ i opisac w sposob
jednoznaczny i zrozumiaty wszelkie koszty, zwigzane ze swiadczong ustugg maklerska.

f) Firma inwestycyjna musi posiadaé kompleksowag polityke wykonywania zlecen, bedaca
zatgcznikiem do umowy o Swiadczenie ustug maklerskich, ze szczegdlnym uwzglednieniem
stosowanego modelu prowadzonej dziatalnosci (np. market maker, ECN itp.), a takze wyodrebnione
procedury postepowania w sytuacji wystapienia btednych kwotowan oraz procedury rozpatrywania
reklamaciji.

g) Firma inwestycyjna musi poda¢ do wiadomosci, chocby poprzez udostgpnienie informacji na
wiasnej stronie internetowej, nazwy instytucji, bedacych jej dostawcami ptynnosci.

h) Firma inwestycyjna musi naleze¢ do grupy kapitatowej banku lub mie¢ kapitalizacje gietdowg na
poziomie minimum 1 mld EUR w momencie podpisywania umowy o $wiadczenie ustug maklerskich
ze Spotka.

Spotka nie bedzie korzystata z ustug firmy inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego lub
zarzgdzania portfelem instrumentéw finansowych.

Z uwagi na powyzsze kryteria, Spotka oraz inwestorzy bedg zabezpieczeni pod wzgledem regulacyjnym
(nadzor polskiego lub europejskiego regulatora, podleganie pod polskie lub unijne przepisy) oraz
kapitatowym (w przypadku probleméw kapitatowych firmy inwestycyjnej, istnieje prawdopodobienstwo
dokapitalizowania jej przez bank).

W przypadku wycofania sie firm inwestycyjnych, majgcych siedzibe na terytorium RP, ze Swiadczenia
ustug na rynkach OTC lub jesli z innych wzgledéw, kontynuowanie z nimi wspotpracy okaze sie
niemozliwe badz niekorzystne z punktu widzenia interesow Spotki, dopuszcza sie rozpoczecie
wspotpracy z brokerem zagranicznym, ktory spetniatby wszystkie ww. kryteria.

W ramach prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej, Spotka zamierza korzysta¢ z najpopularniejszej,
obecnie dostepnej technologii- Meta Trader 4 i wraz z jej aktualizacjami, uzywaé nowszych wers;ji
programu. W przyszitosci Spétka dopuszcza zastosowanie bardziej zaawansowanej technologii.
Powyzsze zasady doboru firmy inwestycyjnej, wylgczajac model realizacji zlecen wtasciwy dla rynku
FOREX/CFD, stosuje sie takze w przypadku dokonywania inwestycji na rynku akcji i ETF-6w.

Inwestycje w depozyty bankowe bedg odbywaly sie poza infrastrukturg firmy inwestycyjnej, na
podstawie oddzielnej umowy lub umoéw z bankami krajowymi.

Inwestycje w akcje oraz ETF bedg dokonywane na rynkach gietdowych zaréwno regulowanych jak i
zorganizowanych zaréwno krajowych jak i zagranicznych.

Inwestycje Spotki w instrumenty pochodne a wiec w gtéwny sktadnik lokat charakteryzujg sie bardzo
duzym ryzykiem. Inwestycje Spotki w akcje oraz ETF bedg charakteryzowac sie znacznym ryzykiem.
Warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Spdtki moze cechowac sie duzg zmiennoscia,
wynikajgca ze skfadu portfela, w szczegdlnosci z powodu inwestycji w instrumenty pochodne, w tym w
instrumenty finansowe nienotowane na rynku zorganizowanym.

Preferowanym sposobem dezinwestycji jest zamknigcie pozycji inwestycyjnych na rynku FOREX/CFD
lub sprzedaz akcji gietdowych i ETF-0w na rynku gietdowym, po spetnieniu si¢ okreslonych warunkow
wskazanych w Polityce i Strategii.



2. Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych,
bedacych przedmiotem lokat Spotki.

Spodtka moze inwestowac wytgcznie w nastepujgce kategorie lokat:

a) depozyty (lokaty w bankach krajowych) - od 0 do 100% wartosci portfela ASI; Sytuacja, w ktore;j
portfel ASI bedzie skiadat sie w 100% z depozytéw bankowych, moze wystgpi¢ w warunkach
wyjatkowych, najczesciej w krotkim okresie czasu, w przypadku uzasadnionej decyzji
Zarzadzajgcego ASI o czasowym zamknieciu wszystkich pozycji inwestycyjnych.

b) instrumenty pochodne - od 0 do 100% wartosci portfela ASI, w tym:

- instrumenty finansowe oparte o ceny walut (pary walutowe)

- kontrakty na réznice kursowe (CFD) na indeksy gietdowe

- kontrakty na réznice kursowe (CFD) na obligacje

- kontrakty na réznice kursowe (CFD) na surowce/ towary

- kontrakty na réznice kursowe (CFD) na akcje

Szczegodtowy wykaz instrumentéw pochodnych, w ktére Spétka moze inwestowaé, przedstawiony jest

w zatgczniku do Strategii inwestycyjnej ASI.

S3 to instrumenty na rynkach OTC w postaci par walutowych oraz kontraktéw na roéznice kursowe

(contract for difference- CFD) indeksow gietdowych, obligacji, surowcoéw i akcji. Wymienione

instrumenty pozwalajg na dokonywanie transakcji na walutach i na instrumentach bazowych danego

kontraktu bez ich posiadania, a jedynie w oparciu o cene instrumentu, zaoferowang przez wybrang firme
inwestycyjng, zgodnie z jej polityka wykonywania zlecen. Rozliczenie dokonanej transakcji odbywa sie
poprzez transfer réznicy miedzy ceng otwarcia a ceng zamknigcia pozyciji, z uwzglednieniem kosztow
firmy inwestycyjnej, za posrednictwem ktorej transakcje sa realizowane. Inwestycje na rynku OTC wigzg
sie z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej, co powoduje mozliwos¢ osiggniecia straty,
przewyzszajgcej kwote zainwestowanego kapitatu, ktéry stanowi jedynie depozyt zabezpieczajacy dla
realizowanych transakcji. W celu stanowczego ograniczenia powyzszego ryzyka, stosuje sie limity
mozliwosci wykorzystania mechanizmu dzwigni finansowej, opisane w pkt. 3 Strategii inwestycyjnej ASI.

Szczegotowe zestawienie ryzyk zwigzanych z inwestycja, znajduje sie w pkt. 6 Polityki.

c) akcje gietldowe - od 0% do 100% wartosci portfela ASIl, z zastrzezeniem ponizszych

uwarunkowan, w tym:

- akcje gietdowe spotek krajowych

- akcje gietdowe spotek zagranicznych

S3a to akcje spoétek gietdowych, notowane na rynkach regulowanych, zgrupowane na najwazniejszych

indeksach gietdowych polskich i zagranicznych.

d) ETF-y (Exchange Traded Funds) - od 0% do 100% wartosci portfela ASI, z zastrzezeniem

ponizszych uwarunkowan, w tym:

- ETF-y na indeksy gietdowe (long/short)

- ETF-y na metale szlachetne i przemystowe (long/short)

- ETF-y na akcje (long/short)

- ETF-y na surowce rolne i inne (long/short)

S3 to fundusze indeksowe, notowane na najwazniejszych gietdach polskich i zagranicznych.

Zaangazowanie w akcje gietdowe powyzej 30% wartosci aktywdw Spotki jest mozliwe na mocy decyzji
Zarzgdzajgcego ASI w razie zidentyfikowania przez niego ryzyk systemowych.

Zaangazowanie w ETF-y powyzej 30% warto$ci aktywow Spotki jest mozliwe na mocy decyzji
Zarzgdzajgcego ASI w razie zidentyfikowania przez niego ryzyk systemowych.

taczne zaangazowanie w akcje i ETF-y powyzej 40% wartosci portfela ASI Spétki jest mozliwe na mocy
decyzji Zarzadzajgcego ASI w razie zidentyfikowania przez niego ryzyk systemowych.

Ekspozycja na walory notowane na gietdach swiatowych ma na celu wzrost wartosci aktywow Spotki
oraz dywersyfikacje ryzyka portfela Spotki.

3. Kryteria doboru lokat Spoétki.

Gtéwnym kryterium doboru lokat Spotki jest realizacja celu inwestycyjnego Spofki, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji oraz zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym.



Opis kryteriow doboru lokat, w zaleznosci od ich kategorii:

a) dla depozytéw bankowych - oprocentowanie depozytéw bankowych oraz kondycja finansowa

banku, przyjmujgcego pienigdze w depozyt,

b) dla instrumentéw pochodnych, akcji i ETF-6w - zbiér metod, tworzacych wyspecjalizowany model

podejmowania decyzji inwestycyjnych fgczacy elementy klasycznej analizy technicznej z analizg

fundamentalng, w oparciu o teorie¢ finanséw behawioralnych. Zarzgdzanie portfelem opiera sie na
probabilistycznym podejsciu do wyceny zdarzen rynkowych, wptywajgcych na zmiany cen instrumentow
finansowych oraz na monitorowaniu wskaznika zysk/ryzyko kazdej transakcji. Wskazana metodologia
zakfada, iz na rynkach finansowych, w wyniku zawieranych przez jego uczestnikéw transakcji, dochodzi
do dostosowania cen waloréw (walut, indeksow gietdowych, obligacji, metali szlachetnych, surowcow,
akcji, ETF-6w i innych) do scenariuszy zaistnienia warunkéw ekonomicznych (tzw. fundamentéw),
istotnych z punktu widzenia wartosci danego instrumentu finansowego. Dane te sg analizowane przez

Zarzgdzajgcego ASI ze szczegdinym uwzglednieniem przebiegu cyklu koniunkturalnego oraz aktualnej

jego fazy. Gloéwne elementy, zwane wyzej fundamentami, ktére sg brane pod uwage, przy

podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat to:

e polityka pieniezna i poziom inflacji oraz ogoélna kondycja gospodarki, w tym poziom PKB i sytuacja
polityczna w danym panstwie/ strefie ekonomicznej (w szczegodlnosci dla walut i indeksow
gietdowych),

o zyski spotek i inne dane makroekonomiczne, ogdlna kondycja gospodarki oraz zmiany poziomu stop
procentowych (w szczegodlnosci dla indeksow gietdowych i akcji),

e pogoda i urodzaj oraz popyt na wyroby (w szczegdlnosci dla surowcow rolnych),

e wydobycie i jego koszty a takze popyt "fizyczny" (w szczegdlnosci dla metali szlachetnych i
przemystowych),

e zachowania podmiotow, majacych wptyw na globalny rynek finansowy, takich jak banki centralne,
rzady panstw, instytucje panstwowe, banki inwestycyjne, inne instytucje finansowe, w tym fundusze
inwestycyjne (dla wszystkich rodzajéw lokat),

e krzywa rentownosci obligacji ze szczegdlnym uwzglednieniem momentow jej inwersji, (w
szczegolnosci dla indeksow gietdowych, metali szlachetnych i obligacji),

¢ analiza cyklu ekonomicznego, opisana szczegodtowo dalej (dla wszystkich rodzajéw lokat),

e analiza sentymentu rynkowego, ze szczegdlnym uwzglednieniem badan wsrdd zréznicowanych grup
inwestoréw i wskaznikéw sentymentu oraz wielkosci pozycji spekulacyjnych (w szczegolnosci dla
indeksow gietdowych),

e analiza fundamentalna na podstawie istotnych wskaznikbw ekonomicznych (w szczegodlnosci dla
akcji spotek gietdowych),

e analiza techniczna (dla wszystkich rodzajow lokat).

Zarzadzajgcy ASI, przy doborze lokat do portfela ASI, opiera sig¢ na teorii finanséw behawioralnych,
moéwigcej, ze jedynie czesciowa racjonalnos¢ jednostki na rynku finansowym spowodowana jest presjg
czasu oraz mnogoscig i ztozonoscig naptywajgcych informacji, co objawia sie wystepowaniem licznych
heurystyk. Sg to uproszczenia w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, stosowane przez
uczestnikéw rynku, eliminujgce peten proces matematycznej analizy danych i zastepujgce go procesem
uproszczonym. Mozna tu wyrdzni¢ heurystyki: dostepnosci, reprezentatywnos$ci, zakotwiczenia i
dostosowania oraz btedu koniunkcji. Strategii satysfakcjonowania, w ramach ktérej inwestor przetwarza
tylko pozornie najistotniejsze dane, towarzyszy selektywna percepcja informacji, tj. interpretacja
naptywajgcych danych z perspektywy wtasnego spojrzenia i oczekiwan a takze bigd afirmaciji i btgd post
factum. Zaburzony proces decyzyjny uczestnikdw rynku jest nierozerwalnie zwigzany z funkcjg wartosci
zyskéw i strat, z jej punktem odniesienia, malejacag wrazliwoscig na dodatkowe zyski i straty oraz
awersjg do strat. W wyniku poruszania sie po funkcji wartosci dochodzi czesto do maksymalizowania
strat oraz minimalizowania zyskow, co stanowi esencje nieracjonalnosci poczynan licznej grupy
inwestorow. Zarzgdzajgcy ASI zaktada, ze miedzy innymi w wyniku opisanego wyzej sposobu dziatania
uczestnikdw rynku, nie wszystkie informacje sg odzwierciedlone w cenach instrumentéw finansowych;
Dzieki analizie behawioralnej podmiotéw, uczestniczgcych w wymianie handlowej na globalnym rynku
finansowym, mozna wskaza¢ potencjalne niedoskonatosci w rynkowej wycenie walorow, bedgcych
przedmiotem transakc;ji.

Zarzgdzajgcy AS| podaza za kapitalem podmiotow majacych wptyw na globalny rynek finansowy
na podstawie obserwacji, w ktérg strone kierujg go ich pozostate zasoby. Dobér lokat w ramach ASI
dokonywany jest na podstawie monitorowania przewag rynkowych najwyzej wykwalifikowanych
podmiotéw rynku finansowego, ktére zostaty zdefiniowane jako: Wiedza: znajomos$¢ klasycznej analizy
technicznej, aktualnych strategii i technik transakcyjnych, w tym algorytméw, znajomos¢ psychologii
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rynku, szerokie doswiadczenie transakcyjne i ogolny tworzony przez lata know - how; oraz: Zasoby
"fizyczne": kapitat finansowy, ludzie- profesjonali$ci, dziatajgcy na rynku zawodowo, oprogramowanie,
w tym wykorzystujgce metody HFT, sztuczng inteligencje i robotyke, media: zarzgdzanie informacjg i
dezinformacjg, dostep do informacji niejawnych, mozliwos¢ podejmowania decyzji na skale panstwa
badz uzyskania wsparcia ze strony rzadu. Sposob oraz czas wykorzystania powyzszych przewag
rynkowych przez duze podmioty, informuje zarzgdzajgcego AS| o prawdopodobnych kierunkach i
wolumenach wykonywanych przez nie transakcji, a tym samym o mozliwosci wystgpienia okreslonych
trendoéw rynkowych.

Zarzgdzajgcy ASI buduje portfel ASI w perspektywie srednio- i dlugoterminowej, analizujgc przebieg
cyklu koniunkturalnego. Typowa strategia budowania portfela w oparciu o cykl koniunkturalny:
ozywienie — akcje, ekspansja — akcje i surowce, spowolnienie — gotdwka, recesja — obligacje,
gotéwka, zostata wzmocniona poprzez zastosowanie aktywnego zarzgdzania. Opiera sie ono na
zatozeniu o mozliwosci uzyskiwania dodatnich stop zwrotu, bez wzgledu na koniunkture rynkowag a w
istocie polega na mozliwosci zajecia zaréwno pozycji dtugiej, jak i pozycji krétkiej w ww. klasach
aktywow. Dlatego, np. w fazie spowolnienia gospodarczego i recesji, w portfelu ASI bedzie wystepowata
diugoterminowa przewaga pozyciji krétkich nad pozycjami diugimi w indeksach gietdowych i akcjach.
Bazowe pozycje, czyli gtdwne skiadniki inwestycyjne portfela ASI sg budowane w diugiej i $redniej
perspektywie czasu, w horyzoncie od okoto pdt roku do trzech lat (z niezbednym odnawianiem pozycji
po jej ekspiracji w przypadku rynku OTC). W trakcie utrzymywania ww. diugoterminowych pozycji
dochodzi do licznych modyfikacji i przejsciowych odwrdcen (zmiana znaku np., z long na short) ich
czesci (Srednio do okoto 50% wielkosci danej pozycji) w sytuacji wystepowania lokalnych korekt badz
przejsciowej zmiany trendu, co stanowi element krotkoterminowy w zarzgdzaniu portfelem ASI i stuzy
maksymalizowaniu zysku ASI. Dlatego tez czes¢ sktadu portfela ASI podlega czestym rotacjom.
Strategia absolutnej stopy zwrotu jest dodatkowo wzmocniona mozliwoscig wykorzystania mechanizmu
dzwigni finansowej, w celu maksymalizacji zyskow.

Zarzgdzajgcy ASI wykorzystuje analize techniczng, przy pomocy ktérej dochodzi do stworzenia
swoistej mapy do poruszania sie w rzeczywistosci trendow rynkowych. Umiejetnosé¢ ich identyfikacji
stanowi know how ASI. Zarzgdzajgcy ASI zaktada, zgodnie ze stabg forma teorii rynkéw efektywnych,
ze wszystkie przeszie zmiany cen sa odzwierciedlone w aktualnej cenie instrumentéw
finansowych. Mimo to, analiza techniczna jest stosowana przez pewng grupe uczestnikow rynku, jako
autonomiczna strategia transakcyjna. Fakt ten Zarzgdzajgcy ASI traktuje, jako heurystyke. Formacje
analizy technicznej stuzg przekazywaniu w/w uczestnikom rynku dezinformacji nt. przysziego
zachowania cen. Sktadniki analizy technicznej, brane pod uwage przy biezgcej analizie zachowania cen
waloréw, w Scistej korelacji z ich analizg fundamentalng sg nastepujace: trendy (linie, kanaty, szczyty,
dotki), prostokaty, obszary wsparcia i oporu oraz formacje (14 rodzajéw) i formacje swiecowe (10
rodzajow), trzy klasyczne oscylatory, dwie srednie typu SMA i poziomy pivota. Istotg wykorzystania
metod analizy technicznej w praktyce transakcyjnej, jest wyznaczanie korzystnych, ze wzgledu na
poziom potencjalnego zysku do ryzyka, poziomoéw cenowych potencjalnych transakcji, ktérych
dokonanie bedzie zalezato od odrebnej analizy fundamentalnej. Precyzyjnie wyznaczone poziomy
wejscia, Stop Loss (zamkniecie stratnej transakcji po cenie, ktéra informuje o prawdopodobnej zmianie
sentymentu rynkowego na kierunek przeciwny do oczekiwanego) oraz Take Profit (zamkniecie
zyskownej transakcji po cenie, ktéra informuje o mozliwym, przynajmniej przejSciowym wyczerpaniu sie
sity sprzyjajgcego sentymentu rynkowego i przejsciu w Kkorekte bgdz odwrdcenie trendu) z
uwzglednieniem analizy funkcji wartosci zyskow i strat, stuzg maksymalizacji zyskow ASI. Zarzadzajacy
ASI dazy do wykonywania transakcji o wskazniku potencjalnego zysku do ryzyka minimum 2:1.

Zarzgdzajgcy ASI, w procesie decyzyjnym, w zakresie zakupu akcji, oprécz powyzszych zasad stosuje
miedzy innymi strategie momentum oraz wykorzystuje anomalie czasowe i anomalie, zwigzane z
opdzniong reakcjg inwestorbw na naptywajgce wyniki spétek. Dokonuje sie rowniez analizy
fundamentalnej spodtek gietfdowych ze szczegdlnym uwzglednieniem analizy finansowej oraz
wskaznikéw atrakcyjnosci inwestycyjnej.

Aby dziata¢ zgodnie z powyzszymi zasadami, Zarzadzajgcy ASI| wykorzystuje nastepujgce

ogodlnodostepne narzedzia analityczne:

o w zakresie Sledzenia zdarzen rynkowych i obserwacji ruchéw podmiotéow, majacych wptyw na
globalny rynek finansowy: portale: Bloomberg, Reuters, Bankier.pl, money.pl, analizy.pl,

e w zakresie s$ledzenia danych makroekonomicznych i obserwacji ruchéw podmiotéw, majgcych wptyw
na globalny rynek finansowy: investing.com,



e w zakresie badania korelacji pomiedzy instrumentami: mataf.com,

e w zakresie dokonywania analizy technicznej: oprogramowanie eSignal oraz funkcjonalnosci,
oferowane przez aplikacje Meta Trader 4,

w zakresie monitoringu sktadu portfela oraz zarzgdzania: autorski dziennik pozycji oraz liczne analizy

wiasne.

Zespot powyzszych zasad stanowi przewage, ktdéra na duzej probie losowych (prawdopodobnych)
zdarzen, wystepujacych na rynkach finansowych, pozwala osigga¢ ponadprzecietny  wynik
inwestycyjny, przy stosunkowo matych obsunieciach kapitatu.

4. Zasady dywersyfikacji lokat Spotki i inne ograniczenia inwestycyjne oraz
zarzadzanie ryzykiem.

Spotka stosuje polityke tzw. absolutnej stopy zwrotu tzn. ASI bedzie dgzy¢ do osiggnigcia dodatniej
stopy zwrotu, bez wzgledu na sytuacje na rynku finansowym. Jej polityka inwestycyjna charakteryzuje
sie elastycznoscig w doborze lokat oraz dopuszcza duzg zmiennos¢ sktadnikow inwestycyjnych,
posiadanych w portfelu.

Spotka przyjeta nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat oraz zarzadzania ryzykiem w zakresie
instrumentéw pochodnych wymienionych w Polityce:

a) Ryzyko pozycji i metodologia uzywania poziomu Stop Loss / Take Profit:

1% ryzyka przypada na jedng pozycje inwestycyjng. Ryzyko to jest rozumiane, jako procentowa strata
wartosci catego portfela ASI, wynikajgca z zamkniecia pozycji na poziomie Stop Loss (rozumianym jako
zamkniecie pozycji po spadku ceny instrumentu do wartosci okreslonej przez Zarzadzajgcego ASI).
Obok poziomu Stop Loss, ustalany jest réwniez hipotetyczny poziom Take Profit (rozumiany jako
mozliwos¢ zamkniecia pozycji po wzroscie ceny instrumentu do wartosci, ktéra zostala oszacowana
przez Zarzadzajgcego ASI). Obie warto$ci wspofistnieja ze sobg, w trakcie zarzgadzania pozycjg
inwestycyjng, szczegolnie gdy jest ona zyskowna, powyzsze poziomy mogg by¢ przesuwane, zgodnie
z zasadami analizy technicznej. Proces przesuwania wspomnianych poziomoéw wigze sie rowniez z
mozliwoscig powiekszenia zarabiajgcej pozycji, przy zachowaniu pierwotnego stosunku zysku do
ryzyka, co jest czesto stosowane. W przypadku posiadania pozycji inwestycyjnej w portfelu, ktéra
zmierza w kierunku przeciwnym do oczekiwanego, poddawana jest ona obserwacji, w celu
zminimalizowania strat a jej zamkniecie wystepuje najczesciej przed osiggnieciem ostatecznego
poziomu Stop Loss, gdy sentyment rynkowy swiadczy o znikomym prawdopodobienstwie powodzenia
transakcji. Opisang metodologie zarzgdzania ryzykiem mozna ogdlnie okresli¢, jako minimalizowanie
strat i budowanie zyskow. Jest ona skuteczna z racji tego, ze trafne oszacowanie ww. poziomow
skutkuje dtuzszym utrzymaniem zarabiajgcej pozycji i wspottowarzyszy podwyzszonemu
prawdopodobienstwu zdarzenia, w ktérym rozgrywany przez zarzgdzajgcego ASI scenariusz rynkowy
jest zgodny ze scenariuszem realizowanym przez duzych uczestnikéw rynku. Analogicznie: nietrafne
oszacowanie ww. pozioméw skutkuje szybkim zamknigciem stratnej pozycji. Druga przestanka,
przemawiajgcg za stosowaniem metody minimalizowania strat i budowania zyskow to fakt, iz pozostaje
ona w catkowitej sprzecznosci z psychologig rynku, ktéra poprzez wbudowane ludzkie mechanizmy
przetrwania, skfania czesto jego uczestnikow, do przetrzymywania strat i minimalizowania zyskow.
Proces ten opisany zostat szczegotowo w Czesci 3 Polityki.

We wszystkich ponizszych punktach pojecie ryzyka inwestycyjnego jest rozumiane, jak w pkt.
a)

b) Dywersyfikacja pozycji inwestycyjnych, w zaleznosci od formacji cenowych, z powodu

ktorych zostaty zajete:

Formacja cenowa oznacza specyficzny uktad na wykresie ceny danego waloru i jest elementem analizy

technicznej. Opisywana klasyfikacja jest niezbedna przy szacowaniu sity danego sygnatu

transakcyjnego, przy czym przyjmuje sie, ze formacja cenowa utworzona w ciggu dtuzszego okresu
czasu generuje silniejszy sygnat transakcyjny, niz formacja cenowa utworzona w ciggu krétszego okresu
czasu. W ramach klasyfikacji wyr6zniamy nastepujagce kategorie klasyfikacyjne:

e PKD - Pozycja kontynuacji trendu wynikajgca z duzej formacji. Duza formacja oznacza, ze uktad
cenowy, bedacy sygnatem do zajecia pozycji inwestycyjnej, uksztattowat sie przez okres minimum 5
tygodni, bezposrednio przed zawarciem transakdji.;

e PKM - Pozycja kontynuacji trendu wynikajgca z matej formacji. Mata formacja oznacza, ze ukfad
cenowy, bedacy sygnatem do zajecia pozycji inwestycyjnej, uksztattowat sie przez okres od 1 do 5
tygodni, bezposrednio przed zawarciem transakdji.;

6



POD - Pozycja odwrécenia trendu wynikajgca z duzej formacji. Duza formacja oznacza, ze uktad
cenowy, bedacy sygnatem do zajecia pozycji inwestycyjnej, uksztattowat sie przez okres minimum 5
miesiecy, bezposrednio przed zawarciem transakcji.;

POM - Pozycja odwrdcenia trendu wynikajgca z matej formacji. Mata formacja, oznacza, ze uktad
cenowy, bedacy sygnatem do zajecia pozycji inwestycyjnej, uksztattowat sie przez okres od 1
tygodnia do 5 miesiecy, bezposrednio przez zawarciem transakcji.;

PW - Pozycja wyprzedzajgca na nizszym interwale czasowym. Nizszy interwat czasowy oznacza, ze
ukfad cenowy, bedacy sygnatem do zajecia pozycji inwestycyjnej, uksztattowat sie w okresie od 1 do
6 dni, bezposrednio przez zawarciem transakcji.;

IND - Pozycja typu intraday. Intraday oznacza, ze uktad cenowy, bedacy sygnatem do zajecia pozycji
inwestycyjnej, uksztattowat sie w ciggu dnia zawarcia transakcji, bezposrednio przed jej
dokonaniem.;

PP - Powigkszenie istniejgcej zarabiajgcej pozycji, ktéra znaczaco przekroczyta prég rentownosci.
Znaczgce przekroczenie progu rentownosci oznacza, ze w chwili zawierania pozycji, powigkszajacej
istniejgca pozycje, zysk z istniejacej otwartej pozycji wynosi nie mniej, niz wartos¢ bezwzgledna
ryzyka tej pozyciji.

Ograniczenia inwestycyjne ze wzgledu na ww. kategorie klasyfikacyjne:

Suma ryzyka wszystkich pozycji, =zajetych w okreslonym instrumencie bazowym i
przyporzadkowanych do jednej z kategorii klasyfikacyjnych nie moze przekroczy¢ 5% wartosci
aktywow ASI.

Suma ryzyka wszystkich pozycji zajetych w instrumentach bazowych silnie skorelowanych,
przyporzadkowanych do jednej z kategorii klasyfikacyjnych, nie moze przekroczy¢ 7,5% warto$ci
aktywow ASI Silna korelacja instrumentéw oznacza, ze wzrost, badz spadek ceny danego waloru w
minimum 70% wptywa na wzrost badz spadek ceny waloru, silnie z nim skorelowanego.

c) Ograniczenia doboru lokat Spétki, w zaleznosci od grup ryzyka:
Dywersyfikacja lokat odbywa sie rowniez na podstawie podziatu instrumentéw na poszczegolne grupy
ryzyka, zgodnie z zatgcznikiem do Strategii inwestycyjnej ASI i jest ona nastepujaca:

Suma ryzyka wszystkich pozycji, zajetych w okreslonym instrumencie pochodnym,
przyporzadkowanym do grupy: "gtéwne pary walutowe", nie moze przekroczyé poziomu 2,5%
wartosci aktywow ASI.

Suma ryzyka ekspozycji, zbudowanej w okreslonym instrumencie bazowym, poprzez zajecie kilku
pozycji w réznych instrumentach pochodnych, przyporzadkowanych do grupy: "gtéwne pary
walutowe", nie moze przekroczy¢ poziomu 6% wartosci aktywow ASI.

Suma ryzyka wszystkich pozycji, zajetych w okreslonym instrumencie pochodnym,
przyporzadkowanym do grupy: "pozostate pary walutowe", nie moze przekroczy¢ poziomu 1%
wartosci aktywow ASI.

Suma ryzyka ekspozycji, zbudowanej w okreslonym instrumencie bazowym, poprzez zajecie kilku
pozycji w réznych instrumentach pochodnych, przyporzgdkowanych do grupy: "pozostate pary
walutowe", nie moze przekroczy¢ poziomu 3% wartosci aktywow ASI.

Suma ryzyka wszystkich pozycji, zajetych w okreslonym instrumencie bazowym,
przyporzadkowanym do grupy: "gtéwne indeksy i surowce", nie moze przekroczy¢ poziomu 3 %
wartosci aktywow ASI.

Suma ryzyka ekspozycji, zbudowanej w réznych instrumentach bazowych, przyporzadkowanych do
grupy: "gtéwne indeksy i surowce", nie moze przekroczy¢ poziomu 6% wartosci aktywow ASI.
Suma ryzyka wszystkich pozycji, zajetych w okreSlonym instrumencie bazowym,
przyporzadkowanym do grupy: "pozostate indeksy i surowce", nie moze przekroczy¢ poziomu 1,5%
wartosci aktywow ASI.

Suma ryzyka ekspozycji, zbudowanej w réznych instrumentach bazowych, przyporzadkowanych do
grupy: "pozostate indeksy i surowce", nie moze przekroczy¢ poziomu 3% wartosci aktywow ASI.

Suma ryzyka wszystkich pozycji, zajetych w okreslonym instrumencie pochodnym,
przyporzadkowanym do grupy: "egzotyczne pary walutowe" nie moze przekroczy¢ poziomu 0,5%
wartosci aktywow ASI.

Suma ryzyka ekspozycji, zbudowanej w okreslonym instrumencie bazowym, poprzez zajecie kilku
pozycji w roznych instrumentach pochodnych, przyporzadkowanych do grupy: "egzotyczne pary
walutowe" nie moze przekroczy¢ poziomu 1,5% wartosci aktywow ASI.



e Suma ryzyka wszystkich pozycji, zajetych w okreSlonym instrumencie pochodnym,
przyporzadkowanym do grupy: "akcje" nie moze przekroczy¢ poziomu 0,5% warto$ci aktywow ASI.

e Suma ryzyka ekspozycji, zbudowanej w roznych instrumentach bazowych, przyporzadkowanych do
grupy: "akcje", nie moze przekroczy¢ poziomu 1% wartosci aktywow ASI.

W przypadku zbudowania ekspozycji w okreslonym instrumencie bazowym, poprzez zajecie kilku
pozycji w instrumentach pochodnych, przyporzgdkowanych do réznych grup ryzyka, stosuje sie
ograniczenie procentowe, bedgce srednig wazong ograniczen, charakterystycznych dla kazdej z grup.

d) Zarzadzanie ryzykiem portfela ASI bez wzgledu na rodzaj i skltad utworzonej ekspozycji w
instrumentach pochodnych:

Suma ryzyka wszystkich pozycji, zajetych w instrumentach pochodnych wymienionych w Zatgczniku do
Strategii inwestycyjnej Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej Take Profit Fund sp. z 0.0. sp. k., nie moze
przekroczy¢ poziomu 30% wartosci aktywow ASI.

e) Stosowanie innych zabezpieczen pozycji inwestycyjnych:

W ramach zarzadzania ryzykiem portfela ASI, alternatywnie pozioméw Stop Loss, stosuje sie hedging
pozycji inwestycyjnych. Pojecie hedgingu rozumiane jest jako utrzymanie dwoch pozyciji
przeciwstawnych w tym samym instrumencie finansowym bez okre$lonych zleceh typu Stop. W
odniesieniu do pozycji przeciwstawnych, limity ryzyka wynikajgce z pozioméw Stop Loss / Take Profit,
opisane w Polityce Inwestycyjnej ASI nie majg zastosowania. Limity Ryzyka pozycji oblicza sie z
pominieciem wolumenu pozycji o przeciwnych znakach, powstatych w wyniku zastosowania hedgingu.
Limity ryzyka przypadajgcego na jedng pozycje inwestycyjng stosuje sie w nastepujgcy sposob: srednia
strata przypadajgca na jedng zamknietg pozycje inwestycyjng nie moze w danym roku obrachunkowym
przekroczy¢ 1% wartosci aktywow Portfela ASI.

Powyzsza metoda zabezpieczenia portfela ASI znajduje uzasadnienie szczegdlnie w warunkach niskiej
ptynnosci rynku i podwyzszonej zmiennosci cen i utatwia proces budowania pozycji w trudnych
warunkach rynkowych. Umozliwia realizowanie duzej liczby transakcji na réznych poziomach cenowych,
w réznych horyzontach czasowych oraz budowanie pozycji w horyzoncie dtugoterminowym. Dodatkowo
eliminuje istotne ryzyko wykorzystania informacji poufnej, opisane w paragrafie 6. Jezeli z istotnych
powoddéw Zarzgdzajgcy ASI uzna, iz zastosowanie SL moze stanowi¢ podwyzszone ryzyko dla Portfela
ASI (przykfad negatywnego skutku poziomow SL: skokowy, sztucznie wywotany spadek cen ropy
naftowej do -42 USD / barylke w trakcie "korona krachu"), moze zrezygnowac ze stosowania SL w
ramach Portfela ASI i zarzadza¢ pozycja manualnie, z zastrzezeniem utrzymania Srednich strat
przypadajacych na jedng pozycje opisanych w Polityce, przy zachowaniu najwyzszej starannosci.
Oznacza to $ledzenie zmiennosci ekspozycji Portfela ASI na biezgco i podejmowanie decyzji, co do jej
modyfikacji, na podstawie zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych, gtéwnie w oparciu o fundamenty
rynkowe. Powyzsza metoda zarzgdzania ryzykiem eliminuje ryzyko wykorzystania informacji poufnej
oraz mityguje ryzyko trendu pozornego, opisane w paragrafie 6.

5. Dopuszczalna wartos¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez Spoétke.
Spotka nie bedzie zaciggac kredytow i pozyczek.
6. Ryzyka zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Spotki.

a) Czynniki ryzyka, zwigzane z inwestowaniem w instrumenty oparte o ceny walut (FOREX):

Ryzyko, zwigzane ze zmianami kurséw walut: ryzyko negatywnego wptywu zmiany ceny
okreslonej waluty, w stosunku do ceny drugiej okreslonej waluty, na wycene otwartej pozyciji.

Ryzyko, zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowej: ryzyko, ze w przypadku nietrafnych
decyzji inwestycyjnych, stosowanie instrumentéw pochodnych moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia
strat, w poréwnaniu do pozostatych lokat Spotki.

Ryzyko braku ptynnosci: w okresach ograniczonej ptynnosci (np. w czasie publikacji waznych
danych ekonomicznych, w nocy badz w trakcie dni Swigtecznych) istnieje ryzyko wystapienia
rozszerzonych spreadow transakcyjnych (réznic, miedzy kursem kupna a kursem sprzedazy waluty),
ktore moga wptywaé negatywnie na ceny otwieranych badz zamykanych pozycji. W skrajnych
sytuacjach, takich jak, ogtoszenie niespodziewanej, przetomowej rynkowej informacji, zamkniecie
istniejgcej pozycji bgdz otwarcie kolejnej, moze okaza¢ sie niemozliwe, np. z powodu przejsciowego



wycofania sie z rynku dostawcow ptynnosci firmy inwestycyjnej. Dotyczy to rowniez zlecen typu Stop
Loss.

Ryzyko powstania luki cenowej: luka cenowa oznacza skokowg i nagtg zmiane ceny bez
utrzymania jej ciggtosci i moze wystgpi¢ zaréwno pomiedzy sesjami handlu na danej parze walutowe;j,
jak i w trakcie sesji, w szczegdlnosci w momencie ogtaszania istotnych danych ekonomicznych,
znaczaco odbiegajgcych od oczekiwan rynkowych. W wyniku powstania luki cenowej, zlecenia ztozone
przez Spoétke, mogg zostac zrealizowane po znacznie mniej korzystnych cenach, niz te, ktére zostaty
ustalone w momencie wysyfania zlecen na rynek. Dotyczy to zaréwno zlecen typu "po cenie rynkowej",
jaki i Stop Loss i zlecen oczekujgcych. Strata powstata, w wyniku luki cenowej moze przekroczy¢
warto$¢ zainwestowanego kapitatu.

Ryzyko operacyjne: polega na mozliwosci wystgpienia btedoéw systemu transakcyjnego, przy
pomocy ktérego dokonywane sg transakcje na rynku bgdz przejsciowych ktopotéw w dostepie do
Internetu i przesytania danych. Czynniki te mogg skutkowaé opo6znieniem w realizacji zlecen, brakiem
skutecznosci ich wysytania lub tez ich realizacjg na warunkach odmiennych, niz oczekiwane, w wyniku
czego moze wystgpic strata finansowa.

Ryzyko rozliczenia transakcji: ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub
opdznien w rozliczeniach transakcji, wynikajace z probleméw wystepujgcych po stronie firmy
inwestycyjnej lub dostawcéw ptynnosci.

Ryzyko wykorzystania informacji poufnej: ryzyko zwigzane z mozliwoscig wykorzystania
przez duze podmioty inwestycyjne, w tym banki inwestycyjne, informacji o istniejgcych zleceniach typu
Stop , zdefiniowanych przez mniejsze podmioty inwestycyjne, np. fundusze hedgingowe lub inwestorow
indywidualnych, na ich rachunkach maklerskich. W wyniku powszechnie wystepujgcych zmow
cenowych, zwigzanych z wykorzystaniem opisywanych informacji poufnych, moze dochodzi¢ do
dostosowania cen instrumentéw finansowych w celu zrealizowania licznych transakcji doktadnie na
skumulowanych przez liczne podmioty inwestycyjne poziomach Stop, co generuje strate po stronie
podmiotdéw, posiadajgcych nizsze aktywa finansowe i niepostugujgcych sie informacjami poufnymi.
Opisywany proces czegsto doprowadza do zmiany sentymentu na danym rynku poprzez efekt kapitulacji
powigzany z wezwaniami do uzupetnienia depozytu.

b) Czynniki ryzyka, zwigzane z inwestowaniem w kontrakty réznic kursowych (CFD), opartych
o ceny indekséw gietldowych, towaréw, obligacji i akcji (contracts for difference market)

Ryzyko, zwigzane ze zmianami cen instrumentéw bazowych: warto$¢ kontraktéw CFD
uzalezniona jest od ceny instrumentu bazowego danego kontraktu (indeks gietdowy, cena towaru,
obligaciji, czy tez akciji). Wystepuje ryzyko niekorzystnego ksztattowania sie cen instrumentow
bazowych, co ma negatywny wptyw na wycene otwartej pozycji.

Ryzyko, zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowej: ryzyko, ze w przypadku nietrafnych
decyzji inwestycyjnych, stosowanie instrumentéw pochodnych moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat
w poréwnaniu do pozostatych lokat Spotki.

Ryzyko braku ptynnosci: w okresach ograniczonej ptynnosci (np. w czasie publikacji waznych
danych ekonomicznych, w nocy badz w trakcie dni Swigtecznych) istnieje ryzyko wystapienia
rozszerzonych spreadéw transakcyjnych (réznic miedzy kursem kupna a kursem sprzedazy instrumentu
bazowego), kiére mogg wplywac¢ negatywnie na ceny otwieranych badz zamykanych pozycji. W
skrajnych sytuacjach, takich jak ogtoszenie niespodziewanej, przetomowej rynkowej informacji,
zamkniecie istniejgcej pozycji badz otwarcie kolejnej moze okazac sie niemozliwe, np. z powodu
przejsciowego zawieszenia notowan danego rynku. Dotyczy to rowniez zlecen typu Stop Loss.

Ryzyko powstania luki cenowej: luka cenowa oznacza skokowg i nagta zmiane ceny
instrumentu bazowego bez utrzymania jej ciggtosci i moze wystgpi¢ zaréwno pomiedzy sesjami handlu
na danym kontrakcie, jak i w trakcie sesji, w szczegdlnosci w momencie ogtaszania istotnych danych
ekonomicznych, znaczgco odbiegajgcych od oczekiwan rynkowych. W wyniku powstania luki cenowej,
Zlecenia ztozone przez Spétke mogg zostaé zrealizowane po znacznie mniej korzystnych cenach, niz
te, ktore zostaty ustalone w momencie wysytania zlecen na rynek. Dotyczy to zaréwno zlecen typu "po
cenie rynkowej", jaki i Stop Loss i zlecen oczekujgcych. Strata powstata, w wyniku luki cenowej moze
przekroczy¢ warto$¢ zainwestowanego kapitatu.

Ryzyko operacyjne: polega na mozliwosci wystgpienia btedéw systemu transakcyjnego, przy
pomocy ktérego dokonywane sg transakcje na rynku bgdz przejSciowych ktopotdw w dostepie do
Internetu i przesytania danych. Czynniki te mogg skutkowaé opoznieniem w realizacji zlecen, brakiem
skutecznosci ich wysytania lub tez ich realizacjg na warunkach odmiennych, niz oczekiwane, w wyniku
czego moze wystgpic strata finansowa.

Ryzyko rozliczenia transakcji: ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub
opdznien w rozliczeniach transakcji, wynikajace z probleméw wystepujgcych po stronie firmy



inwestycyjnej lub dostawcow ptynnosci.

Ryzyko wykorzystania informaciji poufnej: ryzyko zwigzane z mozliwoscig wykorzystania
przez duze podmioty inwestycyjne, w tym banki inwestycyjne, informacji o istniejgcych zleceniach typu
Stop , zdefiniowanych przez mniejsze podmioty inwestycyjne, np. fundusze hedgingowe lub inwestoréw
indywidualnych, na ich rachunkach maklerskich. W wyniku powszechnie wystepujgcych zmow
cenowych, zwigzanych z wykorzystaniem opisywanych informacji poufnych, moze dochodzi¢ do
dostosowania cen instrumentéw finansowych w celu zrealizowania licznych transakcji doktadnie na
skumulowanych przez liczne podmioty inwestycyjne poziomach Stop, co generuje strate po stronie
podmiotéw, posiadajgcych nizsze aktywa finansowe i niepostugujgcych sie informacjami poufnymi.
Opisywany proces czesto doprowadza do zmiany sentymentu na danym rynku poprzez efekt kapitulacji
powigzany z wezwaniami do uzupetnienia depozytu.

Ryzyko wystapienia trendu pozornego: ryzyko, zwigzane z podwyzszong zmiennoscia,
panujgcg okresowo w szczegoélnosci na rynkach gietdowych i surowcowych, wptywajgcych na wycene
kontraktow CFD, polegajgce na pojawieniu sie silnego trendu, niezgodnego z fundamentami,
obowigzujgcymi na rynku, w celu krotkotrwatego, lecz znacznego uatrakcyjnienia wycen przed
kontynuacja gtéwnego trendu. Ruch ten pojawia sig czesto w wyniku plotki popartej wzmozong alokacjg
kapitatu przez duze podmioty inwestycyjne, co moze doprowadzi¢ do btednej alokacji kapitatu wsrod
mniejszych podmiotow inwestycyjnych. Jaskrawym przyktadem trendu pozornego jest tzw. ,rajd bessy”.
c) Czynniki ryzyka, zwigzane ze specyfikg rynkow typu OTC (over the counter - tj.

"pozagietdowy, w wolnym obrocie"), w tym ryzyka zwigzane z brokerem:

Ryzyko braku wiasnosci instrumentéw bazowych: na rynku typu OTC dochodzi do
zawierania transakcji ze standardem rozliczenia pienieznego, tj. niewymagajacych dostarczenia
instrumentu bazowego drugiej stronie transakcji ani jego posiadania. Wigze sie to z ryzykiem trudnosci
w dochodzeniu praw przez Spotke, w sytuacji konfliktu z firmg inwestycyjng, dotyczgcego sposobu
rozliczenia wykonanej transakcji, a w szczegdlnosci: ostatecznej ceny, po ktorej zrealizowano
transakcje, oraz czasu jej realizacji a takze samego faktu zrealizowania bgdZz niezrealizowania
transakcji.

Ryzyko decentralizacji rynku OTC: rynki typu OTC nie majg konkretnej lokalizacji, w zwigzku
z czym, ceny tych samych waloréw na platformach transakcyjnych, oferowanych przez rézne firmy
inwestycyjne, mogg sie znaczgco od siebie rézni¢. Ta sama réznica moze wystgpi¢ rowniez pomiedzy
instrumentem z rynku OTC, a analogicznym instrumentem notowanym na rynku walutowym, gietdowym
lub towarowym. Moze to rodzi¢ problem z ustaleniem wiasciwej ceny dokonanej transakcji, w sytuacji
konfliktu z firmg inwestycyjna, za posrednictwem ktérej zostata ona realizowana.

Ryzyko, zwigzane z istniejacym konfliktem intereséw i nierzetelnoscia brokera: konflikt
interesow moze wystgpi¢ na rynkach typu OTC, pomigdzy inwestorem a firmg inwestycyjna, z ktérg
inwestor ma podpisang umowe na swiadczenie ustug maklerskich. Zaistnieje on w szczegolnosci w
sytuacji, gdy druga strong dokonywanych przez inwestora transakcji bedzie sama firma inwestycyjna
(model market maker), a zatem zysk inwestora stanowi¢ bedzie strate firmy inwestycyjnej i odwrotnie:
strata inwestora stanowi¢ bedzie zysk firmy inwestycyjnej. Firmy inwestycyjne dgzg do unikania
konfliktu intereséw, poprzez korzystanie z dostawcéw pitynnosci badz zabezpieczenie istniejgcych
pozyciji u innych brokeréw, jednak nie eliminuje to problemu, tylko przenosi go na inne pole. W rezultacie,
konflikt istnieje nadal pomiedzy inwestorem a roznymi dostawcami ptynnosci bgdz brokerami, u ktérych
dana firma inwestycyjna dokonuje zabezpieczenia pozycji. Opisane ryzyko wyraza sie w tym, ze firma
inwestycyjna, w szczegolnosci nierzetelna i najczesciej stosujgca model market maker, moze w ramach
posiadanej polityki realizacji zlecen, podja¢ dziatania niesprzyjajgce wypracowywaniu zyskow przez
inwestora. W skrajnych przypadkach moze réwniez dopusci¢ sie proby nagiecia swojego regulaminu, w
celu ograniczenia wiasnych strat. Przykiady takich dziatan niepozgdanych to: nieuzasadnione
rozszerzenie spreadu transakcyjnego, niekorzystna zmiana wartosci punktéw swapowych (kosztu
ponoszonego przez inwestora, wynikajgcego z roznic oprocentowania miedzy walutami),
nieuzasadniona zmiana ceny instrumentu finansowego, celowe opdznienie realizacji zlecen badz
poslizg cenowy na niekorzy$¢ inwestora. Konsekwencjg wszystkich wymienionych dziatann moze byc¢
strata po stronie inwestora. Stosowanie przez firme inwestycyjng dostatecznie duzej liczby rzetelnych
dostawcow ptynnosci i przemyslanego modelu zabezpieczenia pozycji, w duzym stopniu tagodzi
przedstawiony konflikt interesow.

Ryzyko ptynnosci wybranego brokera oraz jego kontrahentéw: ptynnos¢ dokonywanych
transakcji na rynkach typu OTC zalezy od ptynnosci oferowanej przez firme inwestycyjna, z ktérg Spoétka
ma podpisang umowe na swiadczenie ustug maklerskich, jak rowniez od jego dostawcow ptynnosci.
Opisane w pkt. a) i b) ryzyko ptynnosci moze zosta¢ dodatkowo zwielokrotnione w przypadku, gdy dana
firma inwestycyjna utraci przejsciowo ptynnos¢ w ramach realizowania transakcji na danym
instrumencie finansowym. Moze to spowodowac¢ znaczne straty po stronie Spotki.
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Ryzyko zwielokrotnienia kosztéw transakcyjnych: transakcje dokonywane na rynkach OTC
wigzg sie z nastepujgcymi kosztami, pobieranymi przez firme inwestycyjng: spread walutowy (réznica
miedzy kurem kupna i sprzedazy waluty badz instrumentu bazowego), prowizja od transakcji, swap
(niezalezny od firmy inwestycyjnej koszt utrzymania pozycji, wynikajgcy z réznic oprocentowania
pomiedzy walutami). Koszty te, w wyniku stosowania mechanizmu dzwigni finansowej,
charakterystycznego dla rynkéw OTC, moga zosta¢ zwielokrotnione z powodu lewarowania wartosci
transakcji, od ktorych sg pobierane.

d) Czynniki ryzyka, zwigzane z mozliwosciag podlegania transakcji, dokonywanych w ramach
portfela ASI réznym systemom prawnym oraz réznym jurysdykcjom, w zakresie
dochodzenia roszczen z tytutu ich realizacji:

Ryzyko obcego systemu prawnego: ryzyko zapisu w umowie o $wiadczenie ustug
maklerskich na rynku OTC pomiedzy brokerem zagranicznym a inwestorem o podleganiu wspomnianej
umowy prawu obcemu. Zapis tego rodzaju w wielu przypadkach mozna uzna¢ za niezgodny z art. 6
Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) Nr 593/2008 z dnia 17 czerwca 2008 r. w
sprawie prawa wiasciwego dla zobowigzarh umownych. Zapis mogtby znaczgco utrudni¢ dochodzenie
praw inwestora w przypadku sporu z brokerem.

Ryzyko niezrozumienia umowy z zagranicznym brokerem badz btednego ttumaczenia
tresci umowy na jezyk polski: sytuacja ta moze rodzi¢ problemy z dopetnieniem obowigzkéw z tytutu
zawartej umowy oraz realizacji praw z niej wynikajacych.

e) Gtéwne czynniki ryzyka zwigzane z pozostatymi lokatami ASI:

Ryzyko rynkowe: ryzyko przejawia sie w prawdopodobienstwie utraty czesci lub catej wartosci
zakupu akcji lub ETF w zwigzku ze spadkiem wartosci instrumentu na gietdzie.

Ryzyko kredytowe: ryzyko to powstaje przede wszystkim w zwigzku z ryzykiem
niewyptacalnosci spotek, na ktére posiada ekspozycje ASI.

Ryzyko otoczenia makroekonomicznego: rozumiane przede wszystkim jako ryzyko
polityczne, ryzyko miedzynarodowe oraz ryzyko kontrahentéw ASI.

f) Czynniki ryzyka, zwigzane z mozliwosciag wystapienia specyficznych heurystyk:

Ryzyko rozliczenia miesiecznego: ryzyko, ze konieczno$¢ dokonywania miesiecznych
rozliczen podatkowych z wynikéw inwestycyjnych ASI wplynie negatywnie na koncowy wynik
inwestycyjny portfela ASI w danym roku.

g) Gtéwne czynniki ryzyka systemu finansowego: ryzyko zwigzane z mozliwos$cig utraty ptynnosci
finansowej przez podmioty, majgce znaczacy udziat w Swiatowym systemie finansowym,
spowodowane czynnikami takimi jak: silna recesja gospodarki $wiatowej, stagflacja, kryzys
zadtuzenia i inne. W wyniku zmaterializowania sie ryzyka systemowego, depozyty bankowe, w tym
depozyty zabezpieczajgce transakcje na rynku OTC mogg utraci¢ swag warto$¢ nabywcza.

7. Ujawnienia zwigzane ze zrbwnowazonym rozwojem

a) Spotka oswiadcza, ze w ramach prowadzonej polityki inwestycyjnej nie bierze pod uwage gtéwnych
niekorzystnych skutkéw swoich decyzji inwestycyjnych dla czynnikdw zrownowazonego rozwoju.
Podejscie takie jest motywowane stosunkowo niewielkim rozmiarem swojej dziatalnosci oraz
spekulacyjnym charakterem dziatalno$ci w wigkszosci polegajacej na inwestowaniu na rynku
FOREX/CFD, gtéwnie w kontrakty na indeksy gietdowe (long/short) oraz pary walutowe. Niewielka
skala dziatalnosci w potgczeniu z globalnym charakterem instrumentéw bazowych dla
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem lokat ASI, w ocenie ASI uzasadnia brak oceny
wplywu inwestycji ASI na aspekty zrownowazonego rozwoju.

b) Stosownie do dyspozycji art. 3 SFDR Spoétka o$wiadcza, ze aktualnie nie przyjeta generalnej
strategii dotyczacej wprowadzania do swojej dziatalnosci ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju w
procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych. Jednoczesnie Zarzgdzajgcy ASI przed podjeciem
decyzji o dokonaniu inwestycji w konkretng lokate dokonuje analizy gtéwnych ryzyk
charakterystycznych dla danej lokaty i nie jest wykluczone ze w ramach analizy konkretnej lokaty
bedg rowniez uwzglednione pewne ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, o ile zdaniem
Zarzgdzajgcego ASI bedg miaty.
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c) Stosownie do dyspozycji art. 7 Taksonomii Spétka oswiadcza, ze inwestycie w ASI nie
uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczgcych zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci
gospodarcze;.

Szczegobtowe zasady Strategii inwestycyjnej Alternatywnej Spotki
Inwestycyjnej Take Profit Fund sp. z o0.0. sp. k. (dalej ,,Strategia”)

Strategia zostata przygotowana w oparciu o brzmienie art. 5 ust. 2 rozporzgdzenia delegowanego
Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z
22.03.2013), w zwigzku z brzmieniem art. 70zc ust. 2 Ustawy.

1. Kategorie aktywéw, w ktére Spétka moze inwestowac.

Spotka moze inwestowac wytgcznie w nastepujgce kategorie lokat:
a) depozyty (lokaty w bankach krajowych),

b) instrumenty pochodne, w tym:

- instrumenty finansowe oparte o ceny walut (pary walutowe)

- kontrakty na réznice kursowe (CFD) na indeksy gietdowe

- kontrakty na réznice kursowe (CFD) na obligacje

(CFD)
- kontrakty na réznice kursowe (CFD) na surowce/ towary
- kontrakty na réznice kursowe (CFD) na akcje

c) akcje notowane na gietdach,
d) tytuly uczestnictwa w funduszach ETF.

Szczegobtowy wykaz instrumentow finansowych, w ktére Spotka moze inwestowaé, w zakresie pkt. b)
powyzej, przedstawiony jest w zatgczniku.

2, Sektory przemystowe, geograficzne lub inne sektory rynkowe badz
szczegolne klasy aktywow, ktore sg przedmiotem strategii inwestycyjnej Spotki.

Spotka nie stosuje ograniczen geograficznych w Strategii.
Spotka nie stosuje ograniczen przemystowych lub sektorowych w Strategii.

Spotka bedzie lokowata aktywa w kategorie lokat wskazane w Polityce oraz Strategii.

3. Opis polityki Spotki, w zakresie zaciggania pozyczek lub dzwigni
finansowej.

Na potrzeby oméwienia niniejszego punktu, stosuje si¢ pojecie dzwigni finansowej, zgodnie z
art. 2 pkt 42b) Ustawy, rozumianej jako: kazda metoda zwigekszania ekspozycji ASI, w
szczegolnosci poprzez pozyczanie srodkéw pienigznych lub papieréw wartosciowych lub przez
inwestycje w instrumenty pochodne lub prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt
6 Ustawy.
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Spotka nie bedzie zaciggac kredytow i pozyczek, pozyczaé papieréw wartosciowych. Spotka zamierza
inwestowa¢ w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, co bedzie
jedyna formg stosowania dzwigni finansowej, w ramach zarzadzania portfelem ASI.

Wyliczenia stosowanej dzwigni dokonuje sie w nastepujacy sposob:

Na podstawie specyfikacji instrumentéw finansowych, dostarczonej przez firme inwestycyjng, dokonuje
sie obliczenia warto$ci nominalnej (w przeliczeniu na PLN) kazdej istniejgcej w portfelu pozyciji.

Na podstawie danych z platformy Meta Trader 4, odczytuje sie wartosc¢, okreslang na platformie jako:
saldo rachunku (balance). Saldo rachunku nie zawiera wyniku (dodatniego bgdz ujemnego),
pochodzgcego z wyceny aktualnie otwartych pozycji. Saldo rachunku stanowi wysoko$¢ depozytu
zabezpieczajgcego, zdeponowanego w firmie inwestycyjnej, powiekszonego o zyski i pomniejszonego
o straty z wczesniej zamknietych pozycji.

Dzwignie finansowa wylicza sie zgodnie ze wzorem: (suma wartosci nominalnych wszystkich pozyc;ji
na instrumentach pochodnych + suma wktadéw pienieznych na depozytach bankowych + suma wartosci
ksiegowych pozostatych sktadnikow portfela) / (suma salda rachunku instrumentéw pochodnych + suma
wktadow pienieznych na depozytach bankowych + suma wartosci ksiegowych pozostatych sktadnikéw
portfela) i wyraza sie w postaci x:1, gdzie x to dodatnia liczba wyrazona z doktadnoscig do dwdch miejsc
po przecinku; Sytuacja, w ktérej x<1 oznacza, ze dzwignia nie zostata zastosowana, poniewaz wartos¢
nominalna wszystkich pozycji w instrumentach pochodnych jest mniejsza niz wartos¢ w PLN sumy
depozytdéw zabezpieczajgcych. Brak zastosowania mechanizmu dzwigni finansowej wystapi czesto w
poczatkowej fazie budowania ekspozycji w instrumentach pochodnych przez zarzadzajgcego ASI.
Ponizsze ograniczenia mozliwosci stosowania dzwigni finansowej zréznicowane sg pod wzgledem grup
ryzyka instrumentéw pochodnych, wyszczegdlnionych w Zatgczniku do Strategii.

Ograniczenia stosowania dzwigni finansowej, w zaleznosci od poziomu zabezpieczenia pozycji
inwestycyjnych oraz grup ryzyka instrumentéw pochodnych, tworzacych ekspozycje:

a) 6:1 w sytuacji posiadania na rachunku pozycji inwestycyjnych, zabezpieczonych na poziomie Stop
Loss, zdefiniowanym w Czesci 4 pkt. a Polityki Inwestycyjnej, ktore nie przekroczyly, bgdz nieznacznie
przekroczyty prog rentownosci. Nieznaczne przekroczenie progu rentownosci oznacza, ze zysk z
istniejgcych otwartych pozycji wynosi mniej, niz warto$¢ bezwzgledna ryzyka tej pozyciji, zdefiniowanego
w Czesci 4 pkt. a Polityki Inwestycyjne;j.

» W sytuacji, gdy zbudowana w instrumentach pochodnych ekspozycja sktada si¢ w minimum 50% z
instrumentéw zgrupowanych w ramach "gtéwnych par walutowych" i/ lub "gtéwnych indeksow i
surowcow", w opisywanym przypadku stosuje sie dzwignie maksymalng 6:1

* W sytuacji, gdy zbudowana w instrumentach pochodnych ekspozycja sktada si¢ w minimum 50% z
instrumentéw zgrupowanych w ramach "pozostatych par walutowych" i/ lub "pozostatych indeksow i
surowcow", w opisywanym przypadku obniza sie dzwignie maksymalng do poziomu 5:1

* W sytuacji, gdy zbudowana w instrumentach pochodnych ekspozycja sktada sie w minimum 50% z
instrumentéw zgrupowanych w ramach "egzotycznych par walutowych" i/ lub "akcji", w opisywanym
przypadku obniza sie dzwignie maksymalng do poziomu 4:1

b) 12:1 w sytuacji posiadania na rachunku pozycji zabezpieczonych na poziomie przekraczajgcym
prog rentownosci. Oznacza to, ze zamkniecie pozycji inwestycyjnych na przesunietym poziomie Stop
Loss wygeneruje dodatni zwrot z pozycji inwestycyjnych. Jednoczesnie, w chwili zawierania transakcji,
powodujgcej podniesienie dzwigni finansowej powyzej poziomu 6:1, aktualny zysk z istniejgcych
otwartych pozycji inwestycyjnych wynosi nie mniej niz wartos¢ bezwzgledna pierwotnego ryzyka tych
pozyciji. (ryzyko pierwotne to ryzyko ustanowione przy zawieraniu transakcji). Maksymalna dzwignia
finansowa, odpowiadajgca zabezpieczonym pozycjom wynosi 6:1. Maksymalna dzwignia finansowa,
odpowiadajgca nowym otwartym pozycjom jest zgodna z pkt. a) i rowniez wynosi 6:1. Zatem taczna
warto$¢ maksymalnej dzwigni finansowej, w opisywanym przypadku, wyniesie 12:1.

* W sytuacji, gdy zbudowana w instrumentach pochodnych ekspozycja sktada si¢ w minimum 50% z
instrumentéw zgrupowanych w ramach "gtéwnych par walutowych" i/ lub "gtéwnych indeksow i
surowcow", w opisywanym przypadku stosuje sie¢ dzwignie maksymalng 12:1

* W sytuacji, gdy zbudowana w instrumentach pochodnych ekspozycja sktada si¢ w minimum 50% z
instrumentéw zgrupowanych w ramach "pozostatych par walutowych" i/ lub "pozostatych indekséw i
surowcow", w opisywanym przypadku obniza sie dzwignie maksymalng do poziomu 10:1

* W sytuacji, gdy zbudowana w instrumentach pochodnych ekspozycja sktada sie w minimum 50% z
instrumentéw zgrupowanych w ramach "egzotycznych par walutowych" i/ lub "akcji", w opisywanym
przypadku obniza sie dzwignie maksymalng do poziomu 6:1
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c) 15:1 - dopuszcza sie zastosowanie dzwigni 15:1, w sytuacji posiadania na rachunku pozycji
diugoterminowych, ktére sg zabezpieczone znaczgco powyzej progu rentownosci. Oznacza to, ze
zamkniecie pozycji inwestycyjnych na przesunigtym poziomie Stop Loss wygeneruje dodatni zwrot z
pozycji inwestycyjnych, wiekszy badz réwny pierwotnej wartosci bezwzglednej ryzyka tych pozycji.
Jednoczesnie, w chwili zawierania transakcji, powodujgcej podniesienie dzwigni finansowej powyzej
poziomu 12:1, aktualny zysk z istniejgcych otwartych pozycji inwestycyjnych wynosi nie mniej, niz
dwukrotno$¢ wartosci bezwzglednej pierwotnego ryzyka tych pozyciji.

W sytuacji, gdy zbudowana w instrumentach pochodnych ekspozycja sktada sie¢ w minimum 50% z
instrumentéw zgrupowanych w ramach "gtéwnych par walutowych" i/ lub "gtéwnych indeksow i
surowcow", w opisywanym przypadku stosuje sie dzwignie maksymalng 15:1

* W sytuacji, gdy zbudowana w instrumentach pochodnych ekspozycja sktada sie¢ w minimum 50% z
instrumentéw zgrupowanych w ramach "pozostatych par walutowych" i/ lub "pozostatych indekséw i
surowcow", w opisywanym przypadku obniza sie dzwignie maksymalng do poziomu 12,5:1

* W sytuacji, gdy zbudowana w instrumentach pochodnych ekspozycja sktada sie w minimum 50% z
instrumentéw zgrupowanych w ramach "egzotycznych par walutowych" i/ lub "akcji", w opisywanym
przypadku obniza sie dzwignie maksymalng do poziomu 7,5:1

15:1 to maksymalna dzwignia finansowa, mozliwa do zastosowania w ramach Strategii.

Narzedziem, przeznaczonym do Scistej kontroli ryzyka inwestycyjnego oraz dzwigni finansowej, jest
autorski dziennik pozycji oraz oprogramowanie transakcyjne

Zatacznik: Instrumenty pochodne, ktére mogg by¢é nabywane/zbywane w ramach
Polityki i Strategii, podzielone wg grup ryzyka:

Wyjasnienie przyporzadkowania instrumentéw do poszczegdlnych grup ryzyka:

Instrumenty zostaty przyporzgdkowane do ponizszych grup ryzyka, wedtug kryterium ptynnosci, oraz
udziatu w rynkach FOREX i CFD. Uznaje sig, ze ptynnos¢ instrumentéw z grup a) i b) jest istotnie
wigksza od ptynnosci instrumentoéw z grup c) i d). Przyjmuje sie rowniez, ze skutki pozostatych
czynnikow ryzyka, opisanych w Strategii mogg wystgpi¢ nieco rzadziej w grupach a) i b) nizw c) i d)
Umownie, za najmniej ptynne i najbardziej ryzykowne, uznaje sie instrumenty z grup e) i f). Podziat
instrumentéw na grupy ryzyka ma zastosowanie w ograniczeniach mozliwosci wykorzystania dzwigni
finansowej oraz w limitach podejmowanego ryzyka inwestycyjnego, opisanych w Polityce i Strategii.

a) gtowne pary walutowe:

EURUSD: Euro do Dolara amerykanskiego

GBPUSD: Funt brytyjski do Dolara amerykanskiego

USDJPY: Dolar amerykanski do Jena japonskiego

EURGBP: Euro do Funta brytyjskiego

USDCAD: Dolar amerykanski do Dolara kanadyjskiego

USDCHF: Dolar amerykanski do Franka szwajcarskiego

b) gtéwne indeksy i surowce:

GOLD.f: kontrakt na réznice kursowg CFD na zioto

SILVER.f: kontrakt na réznice kursowg CFD na srebro

WTIL.f: kontrakt na réznice kursowg CFD na rope typu WTI

BRENT.f: kontrakt na réznice kursowg CFD na rope typu Brent

US500.f: kontrakt na réznice kursowag CFD na indeks S&P500 Futures
US100.f: kontrakt na réznice kursowg CFD na indeks NASDAQ100 Futures
US30.f: kontrakt na réznice kursowg CFD na indeks DJIA Futures

DE30.f: kontrakt na réznice kursowg CFD na indeks DAX Futures

POL20.f: kontrakt na réznice kursowg CFD na indeks WIG20 Futures
EU50.f: kontrakt na réznice kursowg CFD na indeks DJ EURO STOXX50 Futures
TNOTE.f: kontrakt na réznice kursowg CFD na 10 letnie obligacje USA
EUROBUND.f: kontrakt ré6znice kursowg CFD na 10 letnie obligacje Niemiec
VOLX.f: kontrakt réznice kursowg CFD na indeks strachu (VIX)

USD_L.f: kontrakt roznice kursowg CFD na indeks Dolara amerykanskiego

c) pozostate pary walutowe:

AUDUSD: Dolar australijski do Dolara amerykanskiego
NZDUSD: Dolar nowozelandzki do Dolara amerykanskiego
NZDJPY: Dolar nowozelandzki do Jena japonskiego
CADJPY: Dolar kanadyjski do Jena japoriskiego

USDPLN: Dolar amerykanski do Ztotego polskiego
EURJPY: Euro do Jena japonskiego

AUDJPY: Dolar australijski do Jena japonskiego
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EURCAD: Euro do Dolara kanadyjskiego

EURAUD: Euro do Dolara australijskiego

EURNZD: Euro do Dolara nowozelandzkiego

GBPJPY: Funt brytyjski do Jena japonskiego

GBPNZD: Funt brytyjski do Dolara nowozelandzkiego

AUDCAD: Dolar australijski do Dolara kanadyjskiego

AUDNZD: Dolar australijski do Dolara nowozelandzkiego

GBPAUD: Funt brytyjski do Dolara australijskiego

GBPCAD: Funt brytyjski do Dolara kanadyjskiego

GBPCHF: Funt brytyjski do Franka szwajcarskiego

EURCHF: Euro do Franka szwajcarskiego

AUDCHEF: Dolar australijski do Franka szwajcarskiego

EURPLN: Euro do Ziotego polskiego

CHFPLN: Frank szwajcarski do Ztotego polskiego

GBPPLN: Funt brytyjski do Ztotego polskiego

USDSEK: Dolar amerykanski do Korony szwedzkiej

USDNOK: Dolar amerykanski do Korony norweskiej

EURNOK: Euro do Korony norweskiej

EURSEK: Euro do Korony szwedzkiej

USDCZK: Dolar amerykanski do Korony czeskiej

EURCZK: Euro do Korony czeskiej

d) pozostate indeksy i surowce:

UK100.f: kontrakt na réznice kursowag CFD na indeks FTSE100 Futures

SUI20.f: kontrakt na réznice kursowg CDF na indeks SMI Futures

JPN225 f: kontrakt na réznice kursowg CFD na indeks Nikkei225 Futures

HK40.f: kontrakt na réznice kursowg CFD na indeks Hang Seng Futures

SPA35.f: kontrakt na réznice kursowg CFD na indeks IBEX Futures

ITA40.f: kontrakt na réznice kursowg CFD na indeks FTSE/MIB Futures

FRA40.f: kontrakt na réznice kursowg CFD na index CAC40 Futures

COPPER f: kontrakt na réznice kursowg CFD na miedz

PLATINUM.f: kontrakt na r6znice kursowg CFD na platyne

SUGAR.US.f: kontrakt na réznice kursowg CFD na cukier, typu 11

COCOA.US.f: kontrakt na réznice kursowg CFD na kakao

COFFEE.US.f: kontrakt na réznice kursowg CFD na kawe typu arabica

COTTONL.f: kontrakt na réznice kursowg CFD na bawetne

CORN.f: kontrakt na réznice kursowg CFD na kukurydze

SOY.f: kontrakt na réznice kursowg CFD na soje

WHEAT.US.f: kontrakt na réznice kursowg CFD na pszenice

e) egzotyczne pary walutowe:

USDHUF: Dolar amerykanski do Forinta wegierskiego

USDTRY: Dolar amerykanski do Liry tureckiej

USDMXN: Dolar amerykanski do Peso meksykanskiego

USDZAR: Dolar amerykanski do Randa potudniowoafrykanskiego

EURHUF: Euro do Forinta wegierskiego

EURTRY: Euro do Liry tureckiej

f) akcje:

AIG.US: kontrakt na réznice kursowg CFD na akcje spétki American International Group
AA.US: kontrakt na réznice kursowg CFD na akcje spétki American Airlines
AMAZON.US: kontrakt na réznice kursowg CFD na akcje spotki Amazon.com Inc.
APPLE.US: kontrakt na réznice kursowg CFD na akcje spotki Apple Inc.

BOEING.US: kontrakt na réznice kursowa CFD na akcje spétki The Boeing Company
CHEVRON.US: kontrakt na réznice kursowg CFD na akcje spoétki Chevron Corporation
CITI.US: kontrakt na réznice kursowg CFD na akcje spotki Citigroup

COCACOLA.US: kontrakt na réznice kursowa CFD na akcje spétki The Coca-Cola Company
DISNEY.US: kontrakt na réznice kursowag CFD na akcje spétki The Walt Disney Company
EXXONM.US: kontrakt na réznice kursowg CFD na akcje spotki Exxon Mobil Corporation
FACEBOOK.US: kontrakt na réznice kursowg CFD na akcje spétki Facebook Inc
FERRARI.US: kontrakt na réznice kursowg CFD na akcje spétki Ferrari

GE.US: kontrakt na réznice kursowg CFD na akcje spétki General Electric Company
GMOTORS.US: kontrakt na réznice kursowg CFD na akcje spotki General Motors Company
GOLDMAN.US: kontrakt na réznice kursowg CFD na akcje spoétki Goldman Sachs Group
GOOGLE.US: kontrakt na réznice kursowg CFD na akcje spotki Alphabet Inc.

IBM.US: kontrakt na réznice kursowg CFD na akcje spétki International Business Machines Corp.
J&J.US: kontrakt na roznice kursowg CFD na akcje spotki Johnson & Johnson
JPMORGAN.US: kontrakt na roznice kursowg CFD na akcje spotki JP Morgan Chase & Co.
MSTRCARD.US: kontrakt na réznice kursowg CFD na akcje spétki MasterCard Inc.
MCDONALD.US: kontrakt na réznice kursowg CFD na akcje spo6tki McDonald's Corporation
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NETFLIX.US: kontrakt na réznice kursowg CFD na akcje sp&tki Netflix Inc.

NIKE.US: kontrakt na réznice kursowg CFD na akcje spotki Nike Inc.

P&G.US: kontrakt na réznice kursowg CFD na akcje spotki Procter & Gamble Corporation
PEPSI.US: kontrakt na réznice kursowg CFD na akcje spétki PepsiCo

PFIZER.US: kontrakt na roznice kursowg CFD na akcje spotki Pfizer

TWITTER.US: kontrakt na réznice kursowg CFD na akcje spotki Twitter Inc.

UPS.US: kontrakt na réznice kursowg CFD na akcje spétki United Parcel Service
WALMART.US: kontrakt na réznice kursowg CFD na akcje spétki Walmart Stores
ALLIANZ.DE: kontrakt na réznice kursowg CFD na akcje spotki Allianz DE

BAYER.DE: kontrakt na réznice kursowg CFD na akcje spoétki Bayer AG

BMW.DE: kontrakt na réznice kursowg CFD na akcje spétki BMW AG

DAIMLERC.DE: kontrakt na réznice kursowg CFD na akcje spoétki Daimler AG
DBANK.DE: kontrakt na réznice kursowg CFD na akcje spotki Deutsche Bank AG
DTELEKOM.DE: kontrakt na roznice kursowg CFD na akcje spotki Deutsche Telekom AG
LUFTHANS.DE: kontrakt na réznice kursowg CFD na akcje spétki Deutsche Lufthansa AG
SIEMENS.DE: kontrakt na réznice kursowg CFD na akcje spotki Siemens AG
VOLWAGEN.DE: kontrakt na réznice kursowg CFD na akcje spoétki Volkswagen AG
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